
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  ДЕНЕЖНЫЙ РЫНОК
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Остатки на счетах в ЦБ в понедельник снизились на 26.1 млрд. 

руб. до 805.8 млрд. руб. с 831,9 млрд. руб. предыдущего дня. Объем 
привлеченных средств через инструмент однодневного РЕПО с ЦБ в 
понедельник составил 119.9 млрд. руб. при средневзвешенной 
ставке 5,53%. Ставка Mosprime overnight выросла на 1 б.п. до 
5.76%, однонедельная снизилась на 2 б.п. до 6.01%. Утром 
однодневные ставки на межбанке находятся на уровне 5,50-5,75% 
годовых. Сегодня Минфин предложит участникам рынка 50 млрд. 
руб. сроком до 30 мая по ставке 6,05%. Мы ожидаем спрос на 
данный инструмент в преддверии налоговых выплат  в конце 
месяца.  

ВНЕШНИЙ ФОН 
 Волнения в еврозоне не утихают. Голландская правящая 

коалиция не смогла согласовать меры жесткой экономии, что было 
обозначено как негативное событие со стороны рейтингового 
агентства Moody’s. Сегодня Голландия планирует привлечь до 2,5 
млрд. евро в рамках размещения 2-х и 25-летних долговых бумаг. 
Принимая во внимание умеренный размер предложения, мы 
ожидаем спрос в рамках аукциона.  
 Вчера прошел аукцион по размещению трех выпусков 

суверенных бондов Франции на общую сумму 7,4 млрд. евро. 
Доходность облигаций резко выросла после первого раунда 
президентских выборов во Франции. 3-месячный выпуск был 
размещен в объеме 3,98 млрд. евро со средневзвешенной 
доходностью 0,09% годовых против 0,084% на предыдущем 
аукционе. Доходность 6-месячных бумаг выросла до 0,121% вместо 
средневзвешенной доходности при размещении 0,100%, 
доходность годовых облигаций поднялась до 0,25% вместо 
средневзвешенной доходности при размещении в 0,215%. 
 Ситуация в Испании также продолжает беспокоить инвесторов. 

Вчера Банк Испании зафиксировал "техническую рецессию" в 
результате снижении ВВП страны второй месяц подряд. За 1 
квартал 2012 г. ВВП Испании снизился на 0,4% год к году, 
ожидается сокращение ВВП страны на 1,7% в 2012 г. 
 Цена на нефть Brent снизилась на 5 центов до $118,71 за 

баррель в ожидании роста запасов «черного золота» в США до 
максимального уровня за 11 месяцев в случае, если Вашингтон 
распечатает стратегические резервы после вступления в силу 
европейского эмбарго на поставки иранской нефти. 
 Американские рынки пошли на снижение в начале недели: 

Dow Jones снизился на 0.78% до 12,927.17, S&P 500  упал на 0.84% 
до 1,366.97. Доходность UST-10 снизилась на 1.6 б.п. до 1.92% 
 Среди наиболее важных новостей сегодня мы выделяем 

доверие потребителей во Франции, продажи в розничных сетях 
США за неделю, цены на дома в США от Case-Shiller, индекс 
промышленной активности ФБР Ричмонда. 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.466% 0 б.п.
Нефть Brent 118.68 0.16 0.13%
Золото 1638.82 -4.11 -0.25%

EUR/USD 1.3156 -0.006 -0.48%
RUB/Корзина 33.73 0.01 0.03%
MosPRIME O/N 5.76% -0,1 б.п.

Остатки на корр. сч. 731.43 -32.6 -4.27%
Счета и депозиты в ЦБ 74.44 6.5 9.63%
RUSSIA CDS 5Y $ 206.17 0,6 б.п.
Rus-30 - UST-10 212.00 0,5 б.п.  

 

 
ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10 
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